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重要声明：本报告内容及观点仅供参考，不构成任何投资建议
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豆菜粕期货现货价差
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1、巴西大豆出口逐见年内峰值，三季度面临巴西大豆供应逐步减少趋势；

2、美豆种植基本顺利，前期干旱扰动导致优良率持续下滑，近期降雨增加，虽然本周美豆优良率再度遭遇下调，但美豆干旱周度

监测比例自上周的53%下滑至51%。美国地区降雨的持续改善有利于美豆产量恢复预期。

3、国内豆粕库存环比回升，虽然处于五年来同期最低，但逐步接近去年同期水平。考虑8月及以后大豆进口量环比逐步减少，加

上本周最新进口政策将延迟进口大豆流通到国内市场的时间，后期豆粕供应局面依然偏紧。基差方面，豆菜粕基差周度环比均出

现回落。截止8月3日，江苏地区豆粕现货基差138元/吨，江苏地区菜粕09合约现货基差为193元/吨，考虑9月合约的逐步临近，现

货端基差将对盘面带来支持。

后市关注：美豆、加籽种植天气情况

总结：

美豆种植基本顺利，近期降雨增加导致美豆端利多驱动作用下降。但由于现货豆粕库存同比偏低的状态，9月合约受现货端支

持偏强。加上本月美豆进入关键种植阶段，降雨情况影响较大，在不确定的天气因素影响下，市场观望情绪将有所升温。预计短

期双粕暂转入高位震荡行情。若后续降雨持续增加，则需警惕豆类阶段高点的显现，因此，追多操作需谨慎对待。盘面上，豆粕

01合约短线调整行情，技术上8-15日内将维持3670元以上区间运行为主。3800元以上投机走势反弹对待，若失守3800元则短线投

机走势有确认3750元方向支持的要求；但若失守3750元则需警惕短期下探3670元方向支持。菜粕01合约短线下跌获得趋势支持反

弹，8-15日内将维持3000元以上区间运行为主。3150元以上投机走势反弹对待，若失守3150元则投机走势仍有确认3070元方向支

持的要求，但若失守3070元则需警惕短期回撤3000元方向寻求支持的风险。
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截止7月美国气象机构最新跟踪报告显示，根据过去4-6月海面温度监测来看，月均温度达到0.5度，但仍

需要待8-10月的月均数达标才能完成厄尔尼诺形成条件。

太平洋海面温度监测情况

数据来源：美国气象机构 中辉期货 数据来源：CPC 中辉期货

全球降雨量八月预期 全球海面温度八月预期



截至7月30日当周，美国大豆开花率为83%，去年同期为77%，此前一周为70%，五年均值为78%；优良率为

52%，市场预期为53%，此前一周为54%，去年同期为60%；结荚率为50%，去年同期为41%，此前一周为35%，

五年均值为47%。

美豆开花率 美豆优良率

数据来源：USDA 同花顺 中辉期货 数据来源：USDA 同花顺 中辉期货

0

20

40

60

80

100

120

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度 2019年度 2018年度

40

45

50

55

60

65

70

75

80

第
2
2
周

第
2
3
周

第
2
4
周

第
2
5
周

第
2
6
周

第
2
7
周

第
2
8
周

第
2
9
周

第
3
0
周

第
3
1
周

第
3
2
周

第
3
3
周

第
3
4
周

第
3
5
周

第
3
6
周

第
3
7
周

第
3
8
周

第
3
9
周

第
4
0
周

第
4
1
周

第
4
2
周

第
4
3
周

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度 2019年度 2018年度



据美国农业部(USDA)周二公布的数据，美国6月大豆压榨量为523.7万短吨，或1.745亿蒲式耳，低于5月的

567.9万短吨(1.893亿蒲式耳)，2022年6月为522.2万短吨(1.74亿蒲式耳)。

据外媒报道，商品经纪商StoneX预测称，今年美国大豆产量预计为41.73亿蒲式耳，平均单产为每英亩50.5蒲

式耳。

USDA最新干旱报告显示，截至8月1日当周，约51%的美国大豆种植区域受到干旱影响，而此前一周为53%，去年

同期为28%。约57%的美国玉米种植区域受到干旱影响，而此前一周为59%，去年同期为31%。约20%的美国棉花种植

区域受到干旱影响，而此前一周为20%，去年同期为65%。

据美国农业部（USDA）公布数据，民间出口商报告对中国出口销售13.4万吨大豆，于2023/2024年度交货。

美国全国海洋及大气管理局（NOAA）周四发布的最新72小时累计降雨图显示，从周五到下周一期间，中西部大

部分地区将会出现大范围的降雨，尤其是密西西比河以西，雨量估计在0.50到1.25英寸，局部地区的雨量可能达到

2到25英寸。未来6到10天内，即8月9日到13日期间，中西部地区的降雨量将达到正常水平或高于正常水平。



据Safras Mercado周五表示，巴西2024年大豆出口量预计为9900万吨，而2023年为9500万吨；2024年大豆压榨量预

计为5500万吨，2023年为5340万吨；2024年大豆总供应量预计将增长7%，达到1.71531亿吨。巴西2024年豆粕产量

将达到4230万吨，比上年增长3%。

据外媒报道，巴西谷物出口商协会(Anec)周二公布的数据，巴西7月大豆出口量达到860万吨，1-7月总出口量达到

7390万吨。

巴西咨询公司Celeres公司预计，2023/24年度巴西大豆产量将再创新高，达到空前的1.659亿吨，如果实现这一目

标，将同比增长5.5%。
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据Mysteel调研数据显示：截止7月28日，全国港口大豆库存为617.69万吨，较上周减少101.08万吨，减幅16.36%，

同比去年减少77.79万吨，减幅11.19%。全国主要油厂大豆库存、未执行合同均下降，豆粕库存上升。大豆库存为

520.55万吨，较上周减少40.52万吨，减幅7.22%，同比去年减少18.08万吨，减幅3.36%。

全国大豆港口库存 全国124家油厂进口大豆周度库存

数据来源：Mysteel 中辉期货 数据来源：Mysteel 中辉期货

国内大豆港口及油厂库存
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• 截止8月3日，张家港地区现货压榨利润为484.6元/吨，上周五751元/吨；

• 7月22日至7月28日，111家油厂大豆实际压榨量为193.93万吨，开机率为65.17%；较预估低5.13万吨。

• 预计第31周（7月29日至8月4日）国内油厂开机率小幅下降，油厂大豆压榨量预计190.83万吨，开机率为64.13%。

张家港地区现货压榨利润 大豆周度压榨量

数据来源：同花顺 中辉期货 数据来源：Mysteel 中辉期货

压榨利润和压榨数量
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据Mysteel农产品团队对国内主要地区111家油厂

跟踪统计，2023年7月，全国油厂大豆榨为

837.97万吨，较上月增加了26.42万吨，增幅

3.26%；较去年同期增加了83.45万吨。2023年自

然年度（始于2023年1月1日）全国大豆压榨量为

4962.23万吨，较去年同期增幅4.62%。

据Mysteel农产品团队对国内主要地区123家油厂

跟踪统计，2023年7月，全国油厂大豆压榨为

913.84万吨，较上月增加了36.99万吨，增幅

4.22%。2023年自然年度（始于2023年1月1日）

全国大豆压榨量为5288.22万吨。

全国111家油厂月度压榨量统计（万吨）

数据来源：Mysteel 中辉期货

压榨利润和压榨数量-月度压榨量



截止7月31日最新数据，111家油厂周度豆粕库存为60.11万吨，较上周增加7.48万吨，增幅14.21%，

同比去年减少37.31万吨，减幅38.3%； 饲料厂豆粕物理库存天数8.65天，前一周为8.47天，上年同期为

9.07天。

豆粕周度库存 饲料厂豆粕物理库存天数

数据来源：Mysteel 中辉期货 数据来源：Mysteel 中辉期货

豆粕库存情况
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截止8月3日，国内豆粕江苏地区现货09合约基差138元/吨，1-9价差-552元/吨，上周五分别为176元/吨、

-389元/吨。

豆粕基差 豆粕1-9价差

数据来源：同花顺 中辉期货 数据来源：同花顺 中辉期货

豆粕基差与价差
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据Mysteel调研显示，截止到2023年7月29日，沿海地区主要油厂菜籽库存为15.9万吨，较上周减少

1.6万吨；沿海地区主要油厂菜籽压榨量为9.7万吨，本周开机率26.19%，下周沿海地区主要油厂菜籽压

榨预估7.5万吨，下周开机率预估20.25%。

压榨厂油菜籽库存 油厂周度压榨量

数据来源：mysteel 中辉期货 数据来源：mysteel 中辉期货

油菜籽库存及压榨情况
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截止8月3日，江苏地区油菜籽现货压榨利

润为-545元/吨，上周五为-403.1元/吨

油菜籽江苏地区压榨利润

数据来源：同花顺 中辉期货

油菜籽压榨利润情况
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截止到2023年7月29日，菜粕库存为2.34万吨，环比上周增加1.14万吨；未执行合同为7.9万吨，环比

上周减少1.3万吨。截止8月4日跟踪数据显示，南通地区菜粕周度消费量1.59万吨，上周为0.66万吨，去

年同期为2.82万吨。

进口菜籽压榨厂菜粕库存（万吨） 南通地区六仓库进口菜粕消费量

数据来源：mysteel 中辉期货 数据来源：mysteel 中辉期货

进口油厂菜粕库存及消费量
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截止8月3日，南通地区菜粕09合约基差193元/吨，菜粕1-9价差-602元/吨，上周五分别为247元/吨、-

474元/吨。

南通地区菜粕1/5/9合约基差 菜粕1-9价差

数据来源：同花顺 中辉期货 数据来源：同花顺 中辉期货
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截止8月3日，豆菜粕期货09合约价差585元/吨，现货价差530元/吨,上周五分别为591

元/吨、520元/吨。

豆菜粕期货09价差 豆菜粕现货价差

数据来源：同花顺 中辉期货 数据来源：同花顺 中辉期货
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